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A 'assemblée générale de la société UPERGY,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de la société UPERGY relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont

joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé, ainsi que

de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.



Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels” du présent

rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période

du 1er janvier 2024 & la date d’émission de notre rapport.
Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de

I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des

éléments de ces comptes annuels pris isolément.

= Les titres de participation, sont évalués a leur co(t d’acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur
d'inventaire selon les modalités décrites dans la note D du paragraphe "Régles et méthodes
comptables" de Fannexe. Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux
ont consisté a apprécier les données sur lesquelles se fondent ces valeurs d'inventaire. Nous avons
notamment été amenés a revoir et analyser les perspectives de rentabilité des filiales concernées et la
réalisation des objectifs, et & contréler la cohérence des hypothéses retenues avec les données

prévisionnelles établies sous le contréle de la direction générale.

= La note B du paragraphe "Régles et méthodes comptables” de lannexe décrit les principes
comptables applicables a la valorisation et a la dépréciation des fonds de commerce. Nos travaux ont
consisté a contrdler le respect des principes comptables décrit pour la valorisation et la dépréciation

des fonds de commerce. Nous avons notamment été amenés a revoir et analyser les perspectives de
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rentabilité des sociétés concernées et la réalisation des objectifs, et a contrdler la cohérence des
hypothéses retenues avec les données prévisionnelles établies sous le controle de la direction
générale.

= La note E du paragraphe "Régles et méthodes comptables” de lannexe décrit les principes
comptables applicables a la valorisation et & la dépréciation des stocks. Nos travaux ont consisté 2

contrdler le respect des principes comptables décrits pour la valorisation et la dépréciation des stocks.
Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation

financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans les autres

documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a I'article D.441-6 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée
au gouvernement d'entreprise, des informations requises par l'article L..225-37-4 du code de commerce.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a I'identité des

détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime
nécessaire a ['établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité

d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.
Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir
qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre & ce qu'elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs

des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes

ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En

outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit
face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé
que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle

interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du controle

interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans

les comptes annuels ;
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il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés
jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d’'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent
les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image fidéle.

Lyon, le 30 avril 2025

Les commissaires aux comptes

GRANT THORNTON CROWE AVVENS AUDIT

Helmi BEN JEZIA Sophie LIVIO
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Total

407 150

Résultat d'exploitation

-585 437

Résultat courant avant Impét



Résultat net 3 301 587 (654 656 )



2 PRINCIPES COMPTABLES ET NOTES ANNEXES

21 Annexes aux comptes sociaux

L'annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 29 807 552 Euros et au
compte de résultat de I'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre d'affaires est de
32268 706 Euros et dégageant un profit de 3 301 587 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2024 au 31/12/2024.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes annuels.

22 Faits marquants

La Société a du faire face aux conséquences des tensions internationales notamment sur le
fret maritime. L'allongement significatif des délais d'acheminement ont entrainé sur certaines
références des ruptures produits et un mangue a gagner en termes de chiffre d'affaires.

En début d'année 2024, la société a été confrontée a une cyberattaque intervenue chez son
éditeur de logiciel de caisse. L'activité des magasins et du réseau des franchises a été
perturbée particuliérement au 1° trimestre 2024.

Le déploiement de la nouvelle infrastructure de la plateforme WEB a rencontré des difficultés
technigues occasionnant une perte significative de chiffres d'affaires.

Monsieur Thierry BOUVAT, Directeur Général Délégué, a démissionné de ses fonctions le 30
avril 2024. ll n'a pas été remplacé.

23 Evénements post-cléture

La Société a également ouvert un contrat de liquidité auprés de la société TRADITION
SECURITIES AND FUTURES, lequel a pris effet au ler mars 2024. Les moyens mis a disposition
sont: 20 O00€ en espéces et 15 000 titres. Ce contrat prendra fin le 31 mars 2025.

24 Dividendes

En 2024, la société a procédé a un versement de dividende, au titre de I'exercice 2023, d'un
montant unitaire net de 0,05€ soit un versement total de 236 561€..

25  Régles et méthodes comptables

Les comptes sont établis en conformité avec les dispositions du code de commerce (articles
L123-12 a L123-28), au réglement ANC 2014-3 du 5 juin 2014 relatif au plan comptable général
et a jour des différents réglements complémentaires a date de ['‘établissement des dits
comptes annuels.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base ci-apres:

- Continuité de l'exploitation

- Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre

- Indépendance des exercices

- et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour ['évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des colts historiques.

Aucune modification des méthodes comptables n'est intervenue au cours de l'exercice.



Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

A. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations).

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire sur des périodes de 5 ans au vue de
la durée réelle d'utilisation de ces actifs au sein de la société.

B. Fond’s de commerce

Suite a la transposition de la directive 2013/34 UE, des modifications ont été apportées au
réglement ANC N°2014-03, celles-ci portant sur:

= La définition du fonds commercial

= L'évaluation des actifs corporels, incorporels et du fonds commercial postérieurement
a leur date d'entrée

* Le mali technique de fusion

Suite a l'application de ce nouveau réglement, la société a affecté lintégralité des malis
techniques présents a l'actif de son bilan, au sein du poste 'fonds commercial" pour un
montant de 132 K€.

La société considere que les fonds commerciaux qu'elle contrdle ont une durée d'utilisation
gui n'est pas limitée dans le temps.

Conformément aux nouvelles dispositions réglementaires, depuis la cléture des comptes
2016, la societe réalise un test de dépréciation pour s'assurer que la valeur recouvrable de ces
fonds commerciaux est toujours supérieure a la valeur comptable de ceux-ci.

Dans le cas inverse, une dépréciation est comptabilisée dans le résultat de l'exercice.

C. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d’achat et frais
accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations) ou a leur colt de production.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de
la durée de vie prévue :

e Matériels, outillages : 3al10ans
* Matériel de transport : 3ans
e Agencements, installations générales 3310 ans
* Matériels de bureau et informatique : 3al0ans
e Mobilier de bureau : 3310 ans

D. Participations

La valeur brute des participations est constituée par le colt d'achat auquel se rajoute les frais
accessoires.

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation
est constituée du montant de la différence.

Cette valeur d'inventaire est la valeur économique estimée par la direction de la société, qui
tient notamment compte des capitaux propres mais aussi de la rentabilité et des perspectives
d'avenir de la participation.

E. Stocks

Les stocks sont évalués selon la méthode premier entré, premier sorti. Pour des raisons
pratiques, le dernier prix d'achat a été retenu, sauf écart significatif.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les
frais accessoires.



Lorsque la valeur de réalisation est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation
des stocks est constituée, &égale a la différence entre la valeur de réalisation estimée et la valeur
brute.

F. Créances
Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.

Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsqu’un risque de non recouvrement existe.

G. Provisions réglementées

Néant.

H. Opérations en devises
Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur a la date de
l'opération.

Depuis le Ter janvier 2014, la comptabilisation des achats et des ventes réalisées en dollars
s'effectue sur la base d'un cours budget pour toute I'année au lieu d'un taux modifié chaque
mois, compte tenu de la mise en place de couverture de risque de change EURO/USD.

Depuis le Ter janvier 2017, la comptabilisation des achats et des ventes réalisées en dollars
s'effectue sur la base d'un cours budget pour toute I'année au lieu d'un taux modifié chaque
mois, compte tenu de la mise en place de couverture de risque de change EURO/GBP.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours
de fin d'exercice.

La différence résultant de l'actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours
est porté au bilan en «écart de conversion».

Les pertes latentes de change font I'objet d'une provision pour risques.

Achats de dollars (USD) & terme en euros (EUR):

Montant a la Montant échu en Solde au .

souscription 2024 31/12/2024 | raux nominal
f@ﬁmm : 1055010 : 10550_10 _ 0 1,09 .
T e e |1 1 e | L e e

Achat de dollars (USD) a terme en livres (GBP) :

Montant a la Montant échu en Solde au
souscription 2024 31/12/2024

Taux nominal

6076721

TR 076721 6076721 O

[ Honoraires des commissaires aux comptes
Conformément a l'article R.123-198-9 du Code du Commerce, cette information figurant dans
I'annexe des comptes consolidés, elle n'est pas a fournir au niveau de I'annexe d’'UPERCY SA.



J. Transactions avec les parties liées
Aucune transaction significative conclue a des conditions anormales de marché n'a été
identifiée,

L. Actions propres

Depuis le 07 juin 2070, les titres de la Société ont rejoint le groupe de cotation E2 (société
ayant fait une offre au public) d'Euronext Growth.

A la date du 31/12/2024, le nombre d'actions propres détenues au travers du contrat de rachat
d'actions s'éleve & 238 156 actions pour un prix d'achat total de 524 824 €.

Au total, les actions auto-détenues dans le cadre de ces deux contrats sélévent a 254 682 et
représentent 5.38 9% du capital pour un prix d'achat de 586 010 €

Le tableau ci-dessous en fait la synthése.

Mouvements 2024
31/12/202: 1/12/2024
_ Achats | Ventes | Annulation

Contratde  Nombre de fitres 21512 29599  -34585 . 1652
iquidité Montant 86 127 71 557 -96 498 61186
Contratde = Nombre de titres 57 564 180 592 - ! 238 156
rachat Montant 315928 208 896 - 524 824
Total Nombre de titres 79 076 210 191 -34 585 - 254 682
Montant 402 055 280 453 -96 498 - 586 010
3 Informations relatives au bilan
3] Immobilisations
Valeurs brutes, en EUR | 31/12/2023 | Augmentations Diminutions | 31/12/2024
Immobllisations Incorporelies 5 150 603 639 > 5 151 242
Matériel et outillages 267 742 65 979 333 720
Installations et agencements divers 1524 485 13672 1538 157
Matériels de transport _ 94 347 53814 84877 63 284
Matériel de bureau et informatique, mobilier 636 800 47 297 684 096
Immobilisations en cours s ' a3 99 273 e 89273
immobllisations corporelles 2523 373 280 035 846877 2718530
Titres de participations et créances rattachées 5 425 299 1799 97 273 5 329 824
Dépdts et cautionnements . 438150 16 541 8 645 446 046
Autres immobilisations financiéres | 402056 280 454 96 499 586 011
immobliisations financléres 6 265 505 298 794 202 417 6 361 881
TOTAL GENERAL 13 939 480 579 468 287294 14 231 653
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32 Amortissements

Amortissements en BUR

| 31/12/2023| Augmentations | Diminutions | 31/12/2024
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Etat des créances et des dettes 3 la cléture de I'exercice

3.4
Créances, en EUR
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35 Fonds commercial

Fonds commercial, en EUR | 31/12/2023 | Augmentations |Diminutions| 31/12/2024

36 Produits a recevoir

Produits a recevoir, en EUR | 31/12/2024 I 31/12/2023

W
N

Charges a payer
Charges a payer, en EUR | 3112/2024 | 3171272023
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3.8 Compeosition du capital social

| 31/12/2023 | Augmentation | Diminution | 311212024

39  Tableau des variations des capitaux propres

31/12/2023 | Atfectation de S Auiiras RésultatN | 31/12/2024
résultat mouvements

4 Informations relatives au compte de résultat

4] Ventilation du chiffre d'affaires

En EUR | 31/12/2024 | % | 31122023 | %




42  Charges et produits financiers

| 31/12/2024 | 31/12/2023

e
5

43 Charges et produits exceptionnels

m
=)
m
c
3

| 31/12/2024 | 31/12/2023

s sesm
,.
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5 Autres informations

5.1 Accroissement et allégement de la dette future d'impét

Commentaires

Le montant des engagements de retraite a été valorisé sur la base des indemnités de départ
en retraite prévues par la Convention Collective des Commerces de Gros, en tenant compte
de la probabilité de vie du personnel jusqu'a I'age de la retraite.

Ces droits ont éte évalués a partir du salaire, de 'age et de I'ancienneté de chaque salarié et
en prenant en considération les coefficients de rotation par tranche d'age de 'ensemble du
personnel.

Depuis 2017, un taux de rotation du personnel nul a été retenu pour la tranche 64 a 67 ans et
la table de mortalité INSEE a été mise a jour (INSEE 12-14 au lieu de INSEE 09-11).

Depuis 2018, le calcul du taux rotation du personnel a été revu afin de tenir compte dans les
departs uniquement des démissions et non plus dautres types de sorties (ruptures
conventionnelles, licenciements..).

Les hypothéses retenues sont les suivantes;
- taux d'actualisation: 328%
- dge conventionnel de départ: 67 ans, droits acquis:

- cadres : - 2/20 de mois par année de présence de 2 a 9 ans inclus de présence
- 3/20 de mois par année de présence de 10 419 ans inclus de présence
- 4/20 de mois par année de présence a partir de 20 ans de présence
sans pouvoir dépasser 6 mois.
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-noncadres: - 1/10 de mois par année de présence sans pouvoir dépasser un
maximum de 3 mois, pour les salariés ayant 2 ans et plus de présence.
- taux d'augmentation des salaires cadres et non cadres: 1,50 %

Taux de rotation du personnel

Cadres
(moyenne sur 4 ans)
18a30ans : ey m {
31240ans S R | i

Non cadres

41a50ans S e
51 A8 e Ia 1 Sk SRR L S e S
CrL, st S L R

53 Effectif moyen

En nombre de salariés

Techniciens /AM | TR A T
Cadres : | S

Total ' 19 | 120

54  Rémunération des dirigeants

En EUR | Montants

Membres de l'organe d'administration 331200,00
Membres des organes de direction = = 388 907,00
Total ' 422 107,00

55 Liste des filiales et des participations

Dividendes

% Valeur comptable des| Avances Résultat | encaissés
détention titres consenties au cours de
I'exercice

Réserves et
report a

nouveau

UPERGYLIMTED (GB) | 148 434 3019189/ 3019188 4183753 14412031 4550047 4733634
UPERGY E [(ES) 850000 (3004336) 100% 850000 0 2734808 2562328 (45115)
VDI ITALIASARL (IT) /144033 (63937) 100% @ 473056 0 . 11es0 22677
UPERGYGMbH (DE) | 25000 (2381821) 100% = 25000 0 2484872 289559 (104415)
UPERGYLIMITED (HK) 16663 198638 100% | 2052 2052 154407  (3811)

UPERGY SARL (TN) 5160 701599 100% | 7299 7289 610527 (101070)
SIUPERGYSARL (TN) 276077 (281678) 100% 276078 0 247574 0| (22)

ENERSTONE SAS (FR) (1) 180000 (582896) 20% 255841 0 NG NC




